
�8QLYHUVLGDG�GH�*UDQDGD +RVSLWDO�8QLYHUVLWDULR�6DQ�&HFLOLR'HSDUWDPHQWR GH�3VLTXLDWUtD 8QLGDG�GH�6DOXG�0HQWDO(VFDOD�GH�(YDOXDFLyQ�1HXUROyJLFD�1HXURORJLFDO�(YDOXDWLRQ�6FDOH��1(6��%XFKDQDQ�5:��+HLQULFKV�':��3V\FKLDWU\�5HV ����������������9HUVLyQ�HVSDxROD�GH�0��*XUSHJXL�\�/��3pUH]�&RVWLOODV�������

���0DUFKD�HQ�WiQGHP
,QVWUXFFLRQHV� (O�VXMHWR�GHEH�DQGDU�HQ�OtQHD�UHFWD�GRFH�SDVRV��KDFLHQGR�FRLQFLGLU�HQ�FDGD�SDVR�HO�WDOyQ�GHO�SLH�TXH�DYDQ]D�FRQ�OD�SXQWD�GHO�RWUR�SLH�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�SDVR�HQ�IDOVR WUDV�FRPSOHWDU�HO�SULPHU�SDVR��  �XQR�R�GRV�SDVRV�HQ�IDOVR�WUDV�FRPSOHWDU�HO�SULPHU�SDVR��  �WUHV�R�PiV�SDVRV�HQ�IDOVR��VH�DJDUUD�R�FDH�
���7HVW�GH�5RPEHUJ
,QVWUXFFLRQHV� (O� VXMHWR�KD� GH� SHUPDQHFHU� GH� SLH�� FRQ� ORV� SLHV� MXQWRV�� ORV� RMRV� FHUUDGRV�� ORV�EUD]RV�SDUDOHORV�DO�VXHOR��\�ORV�GHGRV�GH�ODV�PDQRV�VHSDUDGRV��6H�KD�GH�PDQWHQHU�DVt�GXUDQWH�XQ�PLQXWR�
(YDOXDFLyQ�
�  �UHODWLYDPHQWH�HVWDEOH��PtQLPR�EDODQFHR��  �EDODQFHR�PDUFDGR��  �HO�VXMHWR�GD�DOJ~Q�SDVR�SDUD�PDQWHQHU�HO�HTXLOLEULR�R�FDH�
�� 'HVERUGDPLHQWR�DGYHQWLFLR
,QVWUXFFLRQHV� /DV�PLVPDV�TXH�HQ�HO�WHVW�GH�5RPEHUJ�
(YDOXDFLyQ�
�  �DXVHQFLD�GH�PRYLPLHQWRV�GH�GHGRV��PDQRV�R�EUD]RV�GXUDQWH�OD�������UHDOL]DFLyQ�GH�OD�SUXHED�DQWHULRU��  �PRYLPLHQWR�RVFLODQWH�LUUHJXODU�VyOR�HQ�ORV�GHGRV��  �ODV�RVFLODFLRQHV�VH�H[WLHQGHQ�D�PDQRV�\�R�EUD]RV�



����7HPEORU
,QVWUXFFLRQHV� /DV�PLVPDV�TXH�HQ�HO�WHVW�GH�5RPEHUJ�
(YDOXDFLyQ�
�  �QR�VH�REVHUYD�WHPEORU��  �OHYH�WHPEORU�ILQR��  �LQWHQVR�WHPEORU�ILQR�R�JURVHUR�
���'RPLQDQFLD�FHUHEUDO
D��0DQR�GRPLQDQWH
,QVWUXFFLRQHV� 3HGLUOH�DO�VXMHWR�TXH�PXHVWUH�FRPR�KDUtD�SDUD�HVFULELU�� ODQ]DU�XQD�SHORWD��XVDU�XQD�UDTXHWD�GH�WHQLV��GDU�XQ�PDWH��XVDU�XQDV�WLMHUDV��HQKHEUDU�XQD�DJXMD��EDUUHU��XVDU�XQD�SDOD��GDU�FDUWDV��XVDU�XQ�PDUWLOOR��FHSLOODUVH�ORV�GLHQWHV��GHVHQURVFDU�OD�WDSDGHUD�GH�XQ�ERWH�
(YDOXDFLyQ�
GLHVWUR  HO�VXMHWR�HVFULEH�\�UHDOL]D�DO�PHQRV�RWUDV�VLHWH�DFWLYLGDGHV�FRQ�OD�PDQR�GHUHFKD�DPELGLHVWUR  HO� VXMHWR� HVFULEH� FRQ� OD�PDQR�GHUHFKD�L]TXLHUGD�SHUR� UHDOL]D�PHQRV�GH�RWUDVVLHWH�DFWLYLGDGHV�FRQ�OD�PDQR�GHUHFKD�L]TXLHUGD]XUGR  HVFULEH�\�UHDOL]D�DO�PHQRV�RWUDV�VLHWH�DFWLYLGDGHV�FRQ�OD�PDQR�L]TXLHUGD�
E��3LH�GRPLQDQWH
,QVWUXFFLRQHV� 3HGLUOH�DO�VXMHWR�TXH�UHDOLFH�HO�PRYLPLHQWR�GH�FKXWDU�XQ�EDOyQ�
(YDOXDFLyQ�
GLHVWUR  �FKXWD�FRQ�HO�SLH�GHUHFKR�]XUGR  �FKXWD�FRQ�HO�SLH�L]TXLHUGR�
F��2MR�GRPLQDQWH
,QVWUXFFLRQHV�6H� OH�SLGH� DO� VXMHWR�TXH�PLUH�� FRQ� DPERV�RMRV� DELHUWRV�� D� WUDYpV�GH�XQ� DJXMHUR�KHFKR�HQ�HO�FHQWUR�GH�XQD�FDUWXOLQD�GH���[���SXOJDGDV�������[�������FP���VRVWHQLGD�FRQ�DPEDV�PDQRV� D� ��� SXOJDGDV� ������� FP�� GHODQWH� GHO� VXMHWR�� 'HVSXpV� VH� OH� GLFH� TXH�� VLQ� PRYHU� OD�FDUWXOLQD��VH�WDSH�SULPHUR�XQ�RMR�\�OXHJR�RWUR�\�QRV�GLJD�FRQ�TXp�RMR�FHUUDGR�SLHUGH�OD�YLVWD�GHO�REMHWR�
(YDOXDFLyQ�GLHVWUR  �YH�PHMRU�FRQ�HO�RMR�GHUHFKR�]XUGR  �YH�PHMRU�FRQ�HO�RMR�L]TXLHUGR�



����,QWHJUDFLyQ�DXGLR�YLVXDO
,QVWUXFFLRQHV�(O�VXMHWR�WLHQH�TXH�HPSDUHMDU�XQD�VHULH�GH�JROSHFLWRV�VRQRURV��GDGRV�HQ�XQD�PHVD�SRU� HO� H[SORUDGRU�� FRQ� XQR� GH� WUHV� FRQMXQWRV� GH� SXQWRV� GLEXMDGRV� HQ� XQD� WDUMHWD� GH� �� [� ��SXOJDGDV��������[�������FP���6H�RUGHQD�DO�VXMHWR�TXH�SHUPDQH]FD�FRQ�ORV�RMRV�FHUUDGRV�GXUDQWH�HO� JROSHWHR�� $QWHV�� VH� UHDOL]DQ� WUHV� HMHUFLFLRV� GH� SUiFWLFD� SDUD� DVHJXUDUQRV� GH� TXH� HO� VXMHWR�HQWLHQGH�ODV�LQVWUXFFLRQHV�
(YDOXDFLyQ�
�  �QR�FRPHWH�HUURUHV��  �XQ�HUURU��  �GRV�R�PiV�HUURUHV�
���(VWHUHRJQRVLD
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH��FRQ�ORV�RMRV�FHUUDGRV��LGHQWLILTXH�XQ�REMHWR�FRORFDGR�HQ�VX�PDQR��6H�OH�RUGHQD�TXH�OR�SDOSH�FRQ�XQD�PDQR�\�TXH�VH�WRPH�WRGR�HO�WLHPSR�TXH�QHFHVLWH��6L�QR� SXHGH� GDU� HO� QRPEUH� GHO� REMHWR�� VH� OH� SLGH� TXH� GHVFULED� HO� ILQ� SDUD� HO� TXH� VH� XVD�� 'HEH�FRPHQ]DU�FRQ�OD�PDQR�GRPLQDQWH��VHJ~Q�OD�HYDOXDFLyQ�SUHYLD�GH�OD�GRPLQDQFLD��R�FRQ�OD�PDQR�FRQ� OD� TXH� HVFULEH� VL� HV� DPELGLHVWUR�� 6H� UHSLWHQ� ODV� LQVWUXFFLRQHV� DO� SULQFLSLR� GHO� VHJXQGR�HMHUFLFLR�
(YDOXDFLyQ�
�  �QR�FRPHWH�HUURUHV��  �XQ�HUURU��  �PiV�GH�XQ�HUURU�
���*UDIHVWHVLD
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH��FRQ�ORV�RMRV�FHUUDGRV��LGHQWLILTXH�HO�Q~PHUR�HVFULWR�HQ�OD�\HPD�GH�VX�GHGR�tQGLFH��(O�RUGHQ�GH�ODV�PDQRV�VH�GHWHUPLQD�FRPR�HQ�OD�HVWHUHRJQRVLD�
(YDOXDFLyQ�
�  �QR�FRPHWH�HUURUHV��  �XQ�HUURU��  �PiV�GH�XQ�HUURU�
����3UXHED�SXxR�DUR
,QVWUXFFLRQHV� 6H�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�FRORTXH�OD�PDQR��GH�PDQHUD�DOWHUQDQWH�VREUH�OD�PHVD��HQ�SRVLFLyQ� GH� SXxR� FRQ HO� SXOJDU� FRORFDGR� ELHQ� VREUH� ORV� QXGLOORV� R� ELHQ� VREUH� ODV� IDODQJHV�PHGLDV��\�HQ�SRVLFLyQ�GH�DUR� WRFDQGR�OD�SXQWD�GHO�SXOJDU�FRQ�OD�GHO�tQGLFH�\�ORV�RWURV�WUHV�GHGRV�



�H[WHQGLGRV��(O�VXMHWR�GHEH�OOHYDU�OD�PDQR�D�OD�SRVLFLyQ�YHUWLFDO�HQWUH�FDGD�FDPELR�GH�SRVLFLyQ��6L�QR� UHDOL]D� HO� PRYLPLHQWR� GH� PDQHUD� H[DFWD� R� GH� PRGR� TXH� SXHGD� VHU� ELHQ� HYDOXDGR�� GHEH�GHWHQHUVH�� UHFLELU�GH�QXHYR� ODV� LQVWUXFFLRQHV�\�HPSH]DU� OD�SUXHED�RWUD�YH]��5HSHWLUi����YHFHV�FDGD�FRQMXQWR�GH�FDPELRV�GH�SRVLFLyQ�GH�OD�PDQR�
(YDOXDFLyQ�
�  QLQJ~Q�GHVEDUDWDPLHQWR� LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�GHVSXpV�GH� OD�SULPHUD�UHSHWLFLyQ�HUURUHV�OLPLWDGRV�D�H[WHQVLyQ�LQFRPSOHWD�GH�ORV�GHGRV�HQ�OD�SRVLFLyQ�GH�DUR��\�QR�PiV�GH�GRV�YDFLODFLRQHV�HQ�HO�FDPELR�GH�SRVLFLyQ�GH�SXxR�D�DUR�R�YLFHYHUVD��\�QR�PiV�GH XQD�FRQIXVLyQ�SXxR�DUR�
�  QLQJ~Q�GHVEDUDWDPLHQWR�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�GHVSXpV�GH�OD�SULPHUD�UHSHWLFLyQ�R�GHO�SULPHU�DWDVFR�GHO�PRYLPLHQWR� PiV�GH�GRV�YDFLODFLRQHV�HQ�HO�SDVR GH�SXxR�D�DUR��GLILFXOWDG� HQ� HO� GHVDUUROOR� \� PDQWHQLPLHQWR� GH� XQD� VHFXHQFLD� VXDYH� \� HVWDEOH� GHO�PRYLPLHQWR��WUHV�R�FXDWUR�FRQIXVLRQHV�SXxR�DUR��R�FXDOTXLHU�WRWDO�GH�WUHV�SHUR�QR�PiV�GH�FXDWUR�HUURUHV��  GHVEDUDWDPLHQWR� LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�R�FRPSOHWR�DWDVFR�GHO�PRYLPLHQWR��R�PiV�GH�FXDWUR�YDFLODFLRQHV�R�FRQIXVLRQHV�SXxR�DUR�
����3UXHED�SXxR�FDQWR�SDOPD
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH��FRQ�XQ�ULWPR�VXDYH�\�HVWDEOH��Gp�SHTXHxRV�WRTXHV�HQ�OD�PHVD�FRQ�HO�ODGR�GHO�SXxR��HO�FDQWR�GH�OD�PDQR�\�OD�SDOPD�GH�OD�PDQR�DOWHUQDWLYDPHQWH��'HEH�SHUGHU�HO�FRQWDFWR�FRQ�OD�VXSHUILFLH�GH�OD�PHVD�HQWUH�FDGD�FDPELR�GH�SRVLFLyQ�GH�OD�PDQR��SHUR�QR�KD�GH�YROYHU�HO�EUD]R�D�OD�SRVLFLyQ�GH�IOH[LyQ�FRPSOHWD��+D�GH�UHSHWLU����YHFHV�OD�VHFXHQFLD�GH�PRYLPLHQWRV�
(YDOXDFLyQ�
�  QLQJ~Q�GHVEDUDWDPLHQWR� LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�GHVSXpV�GH� OD�SULPHUD�UHSHWLFLyQ�HUURUHV�OLPLWDGRV�D�QR�PiV�GH�GRV�YDFLODFLRQHV�HQ�HO�SDVR�GH�XQD�SRVLFLyQ�D�RWUD��\�QR�PiV�GH�XQ�IDOOR�HQ�OD�SRVLFLyQ�GH�OD�PDQR��  QLQJ~Q�GHVEDUDWDPLHQWR�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�GHVSXpV�GH�OD�SULPHUD�UHSHWLFLyQ�R�GHO�SULPHU�DWDVFR�GHO�PRYLPLHQWR� PiV�GH�GRV�YDFLODFLRQHV�HQ�HO�SDVR GH�XQD�SRVLFLyQ�D�RWUD��GLILFXOWDG�HQ�HO�GHVDUUROOR�\�PDQWHQLPLHQWR�GH�XQD� VHFXHQFLD� VXDYH�\� HVWDEOH�GHO�PRYLPLHQWR��WUHV�R�FXDWUR�FRQIXVLRQHV�HQ�OD�SRVLFLyQ��R�FXDOTXLHU�WRWDO�GH�WUHV�R�FXDWUR�HUURUHV��  GHVEDUDWDPLHQWR� LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�R�FRPSOHWR�DWDVFR�GHO�PRYLPLHQWR��R�PiV�GH�FXDWUR�YDFLODFLRQHV�R�FRQIXVLRQHV�HQ�OD�SRVLFLyQ�
��� 3UXHED�GH�2]HUHWVNL
,QVWUXFFLRQHV� (O�VXMHWR�KD�GH�SRQHU�DPEDV�PDQRV�VREUH�OD�PHVD��XQD�FRQ�OD�SDOPD�KDFLD�DEDMR�\�RWUD� FRQ� HO� SXxR�FHUUDGR��+D�GH� FDPELDU� OD�SRVLFLyQ�GH� ODV�PDQRV�GH�PDQHUD� VLPXOWiQHD�\�



�DOWHUQDQWH� VLJXLHQGR� XQD� VHFXHQFLD� VXDYH� \� HVWDEOH� GHO� PRYLPLHQWR�� 5HSHWLUi� ��� YHFHV� HVWH�PRYLPLHQWR�
(YDOXDFLyQ�
�  QLQJ~Q�GHVEDUDWDPLHQWR� LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�GHVSXpV�GH� OD�SULPHUD�UHSHWLFLyQ�HUURUHV�OLPLWDGRV�D�QR�PiV�GH�GRV�YDFLODFLRQHV�HQ�HO�SDVR�GH�XQD�SRVLFLyQ�D�RWUD��\�QR�PiV�GH�XQ�IDOOR�HQ�OD�SRVLFLyQ�GH�OD�PDQR��  QLQJ~Q�GHVEDUDWDPLHQWR�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�GHVSXpV�GH�OD�SULPHUD�UHSHWLFLyQ�R�GHO�SULPHU�DWDVFR�GHO�PRYLPLHQWR� PiV�GH�GRV�YDFLODFLRQHV�HQ�HO�SDVR GH�XQD�SRVLFLyQ�D�RWUD��GLILFXOWDG�HQ�HO�GHVDUUROOR�\�PDQWHQLPLHQWR�GH�XQD� VHFXHQFLD� VXDYH�\� HVWDEOH�GHO�PRYLPLHQWR��WUHV�R�FXDWUR�FRQIXVLRQHV�HQ�OD�SRVLFLyQ��R�FXDOTXLHU� WRWDO�GH� WUHV�SHUR�QR�PiV�GH�FXDWUR�HUURUHV��  GHVEDUDWDPLHQWR� LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�R�FRPSOHWR�DWDVFR�GHO�PRYLPLHQWR��R�PiV�GH�FXDWUR�YDFLODFLRQHV�R�FRQIXVLRQHV�HQ�OD�SRVLFLyQ�
����0HPRULD
,QVWUXFFLRQHV� 6H� OH�GLFHQ�DO� VXMHWR�FXDWUR�SDODEUDV� �QRVRWURV�XWLOL]DPRV��SDSHO�� OiSL]�� FDMD \�OODYH�� 6H� OH� SLGH� TXH� ODV� UHSLWD� HQ� HVH� PRPHQWR�� 6L� QR� SXHGH� UHSHWLU� ODV� FXDWUR� SDODEUDV�FRUUHFWDPHQWH��VH�OH�UHSUHVHQWDQ��6L�WRGDYtD�QR�HV�FDSD]�GH�UHSHWLU�ODV�FXDWUR�SDODEUDV�GHVSXpV�GH�WUHV�SUHVHQWDFLRQHV��VH�WHUPLQD�OD�SUXHED�\�VH�OH�GD�XQD�SXQWXDFLyQ�GH���HQ�ODV�GRV�SDUWHV�GH�OD�SUXHED��6L�HV�FDSD]�GH�UHSHWLU�ODV�FXDWUR�SDODEUDV�GHVSXpV�GH�OD�SUHVHQWDFLyQ�LQLFLDO�R�GH�GRV�PiV��VH�OH�SLGH�HQWRQFHV�TXH�UHWHQJD�ODV�SDODEUDV�OR�PHMRU�SRVLEOH�\�VH�OH�GLFH�TXH�PiV�WDUGH�R�HQ�HO�FXUVR�GH�OD�HQWUHYLVWD�VH�OH�SHGLUi�GRV�YHFHV�TXH�ODV�UHSLWD��$�ORV���\�D�ORV����PLQXWRV�VH�OH�SLGH�TXH�ODV�UHFXHUGH�
(YDOXDFLyQ�
�  �UHFXHUGD�ODV�FXDWUR�SDODEUDV��  �UHFXHUGD�WUHV�SDODEUDV��  �UHFXHUGD�PHQRV�GH�WUHV�SDODEUDV�
����3UXHED�GH�JROSHWHR�UtWPLFR
3DUWH�$,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�UHSURGX]FD�H[DFWDPHQWH�OD�VHULH�GH�JROSHFLWRV�TXH�R\H�FRQ�ORV�RMRV�FHUUDGRV��3XHGH�DEULU�ORV�RMRV�PLHQWUDV�UHSURGXFH�OD�VHULH�GH�JROSHFLWRV�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�HUURU��  XQ�HUURU�ELHQ�HQ�OD�GLVFULPLQDFLyQ�HQWUH�VRQLGRV�IXHUWHV�\�GpELOHV��ELHQ�HQ�HO�ULWPR��R�ELHQ�HQ�HO�Q~PHUR�GH�JROSHV��  �PiV�GH�XQ�HUURU�



�3DUWH�%,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�SURGX]FD�XQD�VHULH�GH�JROSHFLWRV��VHJ~Q�ODV�LQGLFDFLRQHV�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q HUURU��  XQ�HUURU��  �PiV�GH�XQ�HUURU�
����0RYLPLHQWRV�UiSLGRV�DOWHUQDQWHV
,QVWUXFFLRQHV� 6H� OH�SLGH� DO� VXMHWR�TXH� FRORTXH� OD�SDOPD�GH� ODV�PDQRV�KDFLD� DEDMR� VREUH� ODV�SLHUQDV��+D�GH�FRPHQ]DU�FRQ�VX�PDQR�GRPLQDQWH��\�KD�GH�SDOPRWHDU�VX�SLHUQD�FRQ�HO�GRUVR�\�OD�SDOPD�GH�OD�PDQR�HQ�XQ�PRYLPLHQWR�FODUDPHQWH�DOWHUQDQWH��/D�GRPLQDQFLD�VH�GHWHUPLQD�FRPR�VH�KD�GHVFULWR�DQWHV��YHU�LWHP�����+D�GH�UHSHWLUOR����YHFHV�FRQ�XQD�PDQR�\����YHFHV�FRQ�OD�RWUD�
(YDOXDFLyQ�
�� �VLQ�SHUWXUEDFLyQ�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�QL�YDFLODFLyQ�QL�IDOOR�HQ�OD�FRORFDFLyQ�GH�ODPDQR��  �VLQ�SHUWXUEDFLyQ�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR��R�\�XQD�R�GRV�YDFLODFLRQHV�R�IDOORV�HQ�ODFRORFDFLyQ�GH�OD�PDQR����  � SHUWXUEDFLyQ�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�R�WUHV�R�PiV� YDFLODFLRQHV�R�IDOORV�HQ�ODFRORFDFLyQ�GH�OD�PDQR�
����2SRVLFLyQ�GHGR�SXOJDU
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�FRORTXH�ODV�PDQRV�VREUH�ODV� SLHUQDV�FRQ�ODV�SDOPDV�KDFLD�DUULED�\�ORV�GHGRV�H[WHQGLGRV��&RQ�HO�SXOJDU�GH�VX�PDQR�GRPLQDQWH�FRPLHQ]D�D�WRFDU�OD�\HPD�GHO�UHVWR�GH�ORV�GHGRV�GH�HVD�PLVPD�PDQR�GHVGH�HO�GHGR�tQGLFH�KDVWD�HO�PHxLTXH�\�YROYLHQGR�KDFLD�HO�tQGLFH��+D�GH�UHSHWLU�GLFKD�PDQLREUD����YHFHV�
(YDOXDFLyQ�
�  �VLQ�SHUWXUEDFLyQ�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�\�VLQ�PiV�GH�XQ�IDOOR��  �VLQ�SHUWXUEDFLyQ�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�\�GRV�R�WUHV�IDOORV��  �SHUWXUEDFLyQ�LPSRUWDQWH�GHO�PRYLPLHQWR�R�FXDWUR�R�PiV�IDOORV�
����0RYLPLHQWRV�HQ�HVSHMR
,QVWUXFFLRQHV� 6H�REVHUYD�OD�PDQR�FRQ�OD�TXH�QR�HVWi�UHDOL]DQGR�OD�SUXHED�GH�RSRVLFLyQ�GHGR�SXOJDU�SRU�VL�DSDUHFHQ�PRYLPLHQWRV�SDUDOHORV�GH�ORV�GHGRV�



�(YDOXDFLyQ��  �QR�VH�REVHUYDQ�PRYLPLHQWRV�GH�ORV�GHGRV��  �PRYLPLHQWRV�GH�ORV�GHGRV�SHTXHxRV��LQFRQVLVWHQWHV�R�UHSHWLWLYRV��  �PRYLPLHQWRV�GH�ORV�GHGRV�FRQVLVWHQWHV�\�ELHQ�GLIHUHQFLDGRV��
����([WLQFLyQ��WHVW�FDUD�PDQR�
,QVWUXFFLRQHV� (O�VXMHWR�SHUPDQHFH�VHQWDGR��FRQ�ODV�PDQRV��SDOPDV�KDFLD�DEDMR��DSR\DGDV�VREUH�ODV�URGLOODV��\�FRQ�ORV�RMRV�FHUUDGRV��6H�OH�GLFH�TXH�VH�OH�YD�D�WRFDU�HQ�OD�PHMLOOD��HQ�OD�PDQR�R�HQ�DPEDV�\�TXH�HO�GHEH�GHFLUQRV�GyQGH VH� OH�KD� WRFDGR��6L QRPEUD� VyOR�XQR�GH� ORV� WRTXHV�� VH� OH�SUHJXQWD��OD�SULPHUD�YH]�TXH�HVWR�RFXUUD� VL�KD�QRWDGR�XQ�WRTXH�HQ�DOJ~Q�RWUR�OXJDU��(O� WRTXH�VLPXOWiQHR� VH� KDFH� HQ� HO� VLJXLHQWH� RUGHQ��PHMLOOD� GHUHFKD�PDQR� L]TXLHUGD�� PHMLOOD� L]TXLHUGD�PDQR�GHUHFKD��PHMLOOD�GHUHFKD�PDQR�GHUHFKD��PHMLOOD�L]TXLHUGD�PDQR�L]TXLHUGD��DPEDV�PDQRV��\�DPEDV�PHMLOODV�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�HUURU��  XQ�HUURU��  �PiV�GH�XQ�HUURU�
����&RQIXVLyQ�GHUHFKD�L]TXLHUGD
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�VH�VHxDOH�HO�SLH�GHUHFKR��OD�PDQR�L]TXLHUGD��TXH�FRORTXH�OD�PDQR�GHUHFKD�HQ�HO�KRPEURL]TXLHUGR�� OD�PDQR� L]TXLHUGD� HQ� OD� RUHMD� GHUHFKD�� TXH� VHxDOH� OD�URGLOOD�L]TXLHUGD�GHO�H[DPLQDGRU��HO�FRGR�GHUHFKR�GHO�H[DPLQDGRU��FRQ�HO�H[DPLQDGRU�GH�EUD]RV�FUX]DGRV��TXH�VHxDOH�FRQ�VX�PDQR�GHUHFKD�OD�PDQR�L]TXLHUGD�GHO�H[DPLQDGRU��\�HO�H[DPLQDGRU�FRQ�ORV�EUD]RV�UHFUX]DGRV��SLGH�DO�VXMHWR�TXH�VHxDOH�FRQ�OD�PDQR�L]TXLHUGD�OD�PDQR�GHUHFKD�GHO�H[DPLQDGRU�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�HUURU��  XQ�HUURU��  �GRV�R�PiV�HUURUHV�
����6LQFLQHVLD
,QVWUXFFLRQHV� 6H� OH� SLGH� DO� VXMHWR� TXH� VLJD� FRQ� ORV� RMRV� OD� SXQWD� GH� XQ� OiSL]� PLHQWUDV� HO�H[DPLQDGRU�OR�PXHYH�D�DPERV�H[WUHPRV�GH�OD�KRUL]RQWDO��6L�HO�VXMHWR�PXHYH�OD�FDEH]D��VH�OH�SLGH�TXH�OD�PDQWHQJD�ILMD�\�TXH�VLJD�OD�SXQWD�GHO�OiSL]�VRODPHQWH�FRQ�ORV�RMRV�



�(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�PRYLPLHQWR�GH�OD�FDEH]D��  PRYLPLHQWR�GH�OD�FDEH]D�DO�SULPHU�LQWHQWR��SHUR�QR�FXDQGR�VH�OH�GLFH�HVSHFtILFDPHQWH�TXH�OD�PDQWHQJD�ILMD��  PRYLPLHQWR�GH�OD�FDEH]D�LQFOXVR�FXDQGR�VH�OH�GLFH�TXH�OD���PDQWHQJD�ILMD�
����&RQYHUJHQFLD
,QVWUXFFLRQHV� (O�VXMHWR�KD�GH�VHJXLU�FRQ�ORV�RMRV�OD�SXQWD�GH�XQ�OiSL]�PLHQWUDV�HO�H[DPLQDGRU�VH�OR�DSUR[LPD�KDFLD�OD�QDUL]�
(YDOXDFLyQ�
�  �DPERV�RMRV�FRQYHUJHQ�KDFLD�HO�REMHWR��  XQR�R�DPERV�RMRV�QR�FRQYHUJHQ�FRPSOHWDPHQWH��SHUR�Vt�PiV�GH�OD�PLWDG�GHO�UHFRUULGR��  XQR�R�DPERV�RMRV�QR�FRQYHUJHQ�PiV�GH�OD�PLWDG�GHO�UHFRUULGR�
����,PSHUVLVWHQFLD�GH�OD�PLUDGD
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�ILMH�OD�PLUDGD�HQ�OD�SXQWD�GH�XQ�OiSL]�VLWXDGR�D�XQ�iQJXOR�GH���� HQ�HO�SODQR�KRUL]RQWDO�GH�ORV�FDPSRV�YLVXDOHV�GHUHFKR�H�L]TXLHUGR�GXUDQWH����VHJXQGRV�
(YDOXDFLyQ�
�  �QR�GHVYtD�OD�PLUDGD��  OD�GHVYtD�GHVSXpV�GH����VHJXQGRV��  �OD�GHVYtD�DQWHV�GH����VHJXQGRV�
����7HVW�GHGR�QDUL]
,QVWUXFFLRQHV� 6H�OH�SLGH�DO VXMHWR�TXH��FRQ�ORV�RMRV�FHUUDGRV��VH�WRTXH�OD�SXQWD�GH�OD�QDUL]�FRQ�OD�SXQWD�GHO�GHGR�tQGLFH�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�WHPEORU�LQWHQFLRQDO�QL�GLVPHWUtD��  OLJHUR�WHPEORU�LQWHQFLRQDO�R�OLJHUD�GLVPHWUtD��  �LQWHQVR�WHPEORU�LQWHQFLRQDO�R�LQWHQVD�GLVPHWUtD�



�����5HIOHMR�JODEHODU
,QVWUXFFLRQHV� 6H�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�ILMH�OD�PLUDGD�HQ�XQ�SXQWR�GHO�RWUR�H[WUHPR�GH�OD�KDELWDFLyQ��(O�H[DPLQDGRU�VH�DSUR[LPD�DO�VXMHWR�SRU�HQFLPD�GH�OD�IUHQWH�\�IXHUD�GHO�FDPSR�YLVXDO��\�JROSHD�OD�UHJLyQ�JODEHODU����YHFHV�FRQ�HO�GHGR�
(YDOXDFLyQ�
�  �WUHV�R�PHQRV�SDUSDGHRV��  �FXDWUR�R�FLQFR�SDUSDGHRV�FRPSOHWRV��R�PiV�GH�VHLV�SDUSDGHRV� SDUFLDOHV�R�FRPSOHWRV��  �VHLV�R�PiV�SDUSDGHRV�FRPSOHWRV�
����5HIOHMR�GH�KRFLTXHR
,QVWUXFFLRQHV� 6H�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�VH�UHODMH��\�HO�H[DPLQDGRU�OH�SUHVLRQD�FRQ�HO�GHGR�VREUH�HO�SKLOWUXP��HVSDFLR�QDVR�ODELDO��
(YDOXDFLyQ�
�  �QR�FRQWUDH�HO�RUELFXODU�GH�ORV�ODELRV��QR�IUXQFH�ORV ODELRV���  FXDOTXLHU�FRQWUDFFLyQ�GHO�RUELFXODU�GH�ORV�ODELRV��R�IUXQFLU�ORV�ODELRV��
����5HIOHMR�GH SUHQVLyQ
,QVWUXFFLRQHV� 6H�SLGH�DO�VXMHWR�TXH�QR�FLHUUH�OD�PDQR��PLHQWUDV�HO�H[DPLQDGRU�JROSHD�OD�SDUWH�LQWHULRU�GH�OD�SDOPD�GH�OD�PDQR�GHO�VXMHWR��HQWUH�HO�GHGR�tQGLFH�\�HO�SXOJDU��(O�SURFHGLPLHQWR�VH�UHSLWH�D�OD�YH]�TXH�VH�OH�RUGHQD�TXH�GHOHWUHH�OD�SDODEUD��FRVD��DO�UHYpV�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJXQD�IOH[LyQ�GH�ORV�GHGRV��  OLJHUD�IOH[LyQ�HQ�HO�SULPHU�LQWHQWR�R�IOH[LyQ�GH�FXDOTXLHU�WLSR�HQ�HO�VHJXQGR��  �IOH[LyQ�LQWHQVD�HQ�HO�SULPHU�LQWHQWR�
����5HIOHMR�GH�VXFFLyQ
,QVWUXFFLRQHV� (O� H[DPLQDGRU� FRORFD� HO� QXGLOOR� GHO� GHGR� tQGLFH� IOH[LRQDGR� R� XQ� GHSUHVRU� GH�OHQJXD�HQWUH�ORV�ODELRV�GHO�VXMHWR�
(YDOXDFLyQ�
�  �QLQJ~Q�PRYLPLHQWR��  FXDOTXLHU�PRYLPLHQWR�GH�DSUHWDPLHQWR�R�GH�VXFFLyQ�HQ�ORV�ODELRV�GHO�VXMHWR�


